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Vakam Salyse, kredito rizikai identifikuoti, naudojamadiné reitingavimo sistema. Reitingas - tai indikatorius
prognoz arba nuomod apieimores ar institucijos ge}jima vykdyti savoisipareigojimusjvertinant galimus nuostolius,
bei atsiZzvelgiant atitinkamus rizikos veiksnius [1].
lyginamos dviej tipy reitingavimo sistemos, straipsnio pabaigoje p#&eiks iSvados.

Kredito reitingo priskyrimas ir rizikos lygio nulymas leidzia bankui grupuoti iSduotus kreditugupes ir rizikos
klases. Kaip taisykl rizikos klasi klasifikacija nustato kreditgrupavim, pagal rizikos lyg kreditai su maziausia rizika,
kreditai su padidinta rizika, kreditai su ribineikia, kreditai neatitinkantys taisylli

Kredity iSskaidymag klases leidzia ska&iuoti galimus nuostolius, apsprendziamus kreditika. Kiekvienai rizikos
klasei priskiriama tam tikra dalis sutaikkredity, kuri nustatoma empiriSkai pagal faktinius duorseper paskutin
perioch.

Si klasifikacijos procetta leidzia prognozuoti nuostoliuglcdhepadengt kredity, kurie galiitakoti banko pela Gauti
rezultatai naudojami apskaiojant rizikos rodiklius, pvz., kredito rizikos e (Credit VaR) [2].

Visy kredity, sudarasiy portfeli, grupavimas atliekamas tokiudda principu, kaip ir atskig skolininky. Visi kreditai
iSskaidomii grupes, kuri remuose tarp skolininknustatoma teigiama koreliacija. Si koreliacijalia analizuoti portfelio
kredito rizika, modeliuojanfvairias salygas, kurq itakoje ketiasi atskin skolininky kredito rizikos rodikliai, to pasekoje ir
viso portfelio. Rizikos tikimybs ir nuostoli dydzio nustatymas yraitina silyga, béziant nuostoli pasiskirstymo tankio
funkcijos kreiw [4] (Zr. 1. pav.).
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1. pav. Nuostolj pasiskirstymo tankio funkcija

Tam, kad priskirti reiting, analizuojama &il kiekybiniy ir kokybiniy rodikliy { kuriuos reikia atsizvelgti analizuojant
suimone susijugi rizika. Kiekvienas rodiklis paprastai sudaro nustatylutinio rodiklio - reitingo — dal Galime sakyti,
pajamy lygis,
pinigy srautai, bei likvidumas,
nuosavo ir skolinto kapitalo santykis,
isipareigojiny sucktis,
apyvartinis kapitalas,
kiti sektoriui budingi rodikliai,
sektoriuje susiklasusios tendencijos.

DaZniausiai Sie finansiniai rodikliai sudaro pagdiie, bazirg reitingo dal. Tai yra visiSkai kiekybiniai rodikliai,
kuriais negalima lengvai manipuliuoti h&airiai interpretuoti.

Kita reitingo dai sudaro kokybinismores jvertinimas beijj atspindintys rodikliai, kuriais stengiamasi atsiti i tai,
ko neapima kiekybiniai rodikliai bei anadizT octl kokybiniai jvertinimai skirti tik patikslinti bazipreitinga, kuris jau fina
ivertintas, taikant kiekybinius metodus. Tipiniagkybiniai vertinimai apima [6]:
imores valdymo kokyh,
industrijos, sektoriaus, kurioje veikimore, charakteristikas,
imores pozicip rinkoje,
imore jtakojartia teisire baz,
finansin lankstunm,
organizacijos strukira ir imores rysius.
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Vidinés reitingavimo sistemos stimas yra suétingas dalykas. Pasirinkdamas viginreitingavimo sistemos
strukiira, bankas turi atsizvelgtidaug su tuo susijusiveiksniy:

v pasirinkti kokias ir kiek kredito rizikosagoky jtraukti;

v Kkokia jvertinimy skak pasirinkti;

v' bei kaip j interpretuoti.

Reitingavimo sistemos strulkbs pasirinkimas priklauso nuo daugelio veikst&tiau pagrindiniai kriterijai yra Sie:

v/ pirma - santykis tarp banko aptarnaujgpmaz; bei dideli; imoniy;

v antra — banko kiekybés sistemos naudojimas kredito rizikos valdymuiginingumo analizei.

Taip pat bankas turi pasirinkti ar reitinguotiedius pagaly esam pacti (toks reitingavimo tbdas vadinamas Point-
in-Time) ar pagal menagklienty padti, esant kritigms situacijoms (Sis dnlas vadinamas Through-the-Cycle), t.y.
ivertinant, kaip atsilieptimonei tokie veiksniai, kaip ekonomikos nuosmukigan.

Reitingavimo agemtos reitingavimui dazniausiai remiasi Through-thgel€, tuo tarpu dauguma baplkra linkg
vertinti esam imonres situaciy, naudodami Point-in-Time meta@zr. 1. lented.).
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“Point-in Time” | “Through-the-Cycle” |
Reitingo suteikimo pagrindas Reitingas suteikiaemiantis esama Reitingas  suteikiamas  remiantis
reitinguojamosimores ar institucijos| menama imores  situacija,  Kkuri
situacija. susiklostyty esant visos ekonomikgs
ar sektoriaus, kuriame veikignorg,
nuosmukio atveju.

Ekonomires situacijogtaka Ketiantis ekonominei situacijai, taiKeiciantis ekonominei  situacijali,
padiai imonei kity skirtingi reitingai. | reitingai iSlieka nepakit nebent
paaiSkty, kad jie buvo per daug
optimistiski.

Reitingavimo tikslas Nustatyti  trumpalék imores | Remiantis Siuo reitingavimo pdiiu,
perspektyvas bei kredito rizik Kai | informuoti reitingo naudotojus api
reikia nuosekii, palyginimui | ilgalaikes imorés perspektyvas be
tinkamy reitingy dideliam imoniy | kredito rizika.

=

skatiui.
Reitingavimo iSlaidos Ne toks brangus kaip “Throdlgl- | Yra  palyginti  brangus.  Retai
Cycle”. naudojamas bamk kadangi tai

pabrangini paskolas ir sumaZiapt
banko konkurencingum Turéty bati
naudojamas ilgalaikms paskoloms.
DaZniausia naudoja Komerciniai bankai. Reitingavinagentiros (Moody'’s,
Fitch, Standard&Poor’s).

Reitingavimo tikslas - susieti kredito reitingus isipareigojimy nevykdymo tikimybe (toliau nemokumo), suteikus
kredita atitinkamy reitinga turinéiai imonei ar institucijai, tod labai svarbu apilgZus nuostoli savoka, teisingai Siuos
rodiklius susieti [3].

Remiantis ank§au pamirtais nemokumo tikimys rodikliais, dazniausiai yra kuriamos vieno ar ejlyilygiy
reitingavimo sistemos (Zr. 2. lenggl

Dvieju lygiu reitingavimo sistemoje vienasertinimas parodo besiskolindaos imores patikimuna, o kitas paskolos
rizikinguma. Bankai, naudojantys takisistena, dazniausiai, pirma, suteikia ias imones patikimumo reiting PD. O
galutinis suteikiamas reitingas dazniausiand toks pat kaip PD, iSskyrus tuos atvejus, kai L&Bpindintis pé&os
paskolos strukiros ar tipo rizikingura yra Zymiai mazesnis arba didesnis negu normaidsit{is).

Dvieju lygiy reitingavimo sistemoje yratrauktos visos ankg|u mirétos nuostoli savokos. Pasinaudojus Sia
reitingavimo sistema, sprendimas daromas remiahteomis skaimis: atskiraiivertinamas bendras besiskolidas
imores patikimumas (atitinkamas rodiklis PD), bei sikimtsatveju susi prognozuojami nuostoliai (rodiklis EL), kur abi
skaks turi vienod galimy jvertinimy skatiy.

Tuo tarpu vieno lygio reitingavimo sistemoje yramiamasi tik bendru besiskolinans imores patikimumo
ivertinimu (t.y. rodikliu PD). Tokiose sistemoseegetdj to, kad atskirai iiy jvertinami tiek paskolos rizikingumas, tiek
besiskolinatios imorés patikimumas, yra bandoma iS kaitertinti bends rizika, kas prideda reitingavimo sistemai
neaiskumo.

Kai bankas gali nagréti kiekviera atvej atskirai, t.y. suteikiam paskol skatius rera didelis, Si reitingavimo
sistema gali pasiteisinti, d@u dideliam paskal portfelio rizikos valdymui yra labai svarbu iSdkiabi rizikas: itent
imonres patikimuna ir su juo susijusias rizikas beifyas paskolos rizikingug ir tik tada skaiiuoti galutirg kredito rizika,
bei skirti reiting, imonei.

Vakam Salyse rizikogvertinimy skatius vidinese komercini bankg reitingavimo sistemose dazZnai skirtingas. Galima
sutikti reitingy skales apimatias nuo 4 iki 20jvertinimy. Kaip parod Fitch tyrimas, dazniausiai naudojama ir gana
efektyvi skat yra 1-10. Taiau, net jei bankai turi vienadvertinimy skatiy savo reitingavimo skése, tai dar neuztikrina,



kad tam tikras rizikos lygis juose biertintas tuo p&u skaks jvertinimu, netgi prieSingai, toks patertinimas skirting
banlq reitingavimo skalse atitinka skirting rizikos laipsi.
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Ivertinimas Imores skat: Ivertinti vidutiniai Tikétini nuostoliai (EL)
imores nuostoliaiimoniy del blogy paskot
nemokumo nemokumo atveju | procentais (EL=PDxLGD)
tikimybé (PD) (LGD) procentais procentais
procentais
1 — jokios rizikos 0.0 0.00
2 — Zemos rizikos lygis 0.1 0.03
3 — mazesnis rizikos lygis 0.3 0.09
4 — vidutinis rizikos lygis 1.0 0.30
5 — priimtinas rizikos lygis 3.0 30 0.90
6 — ribinis rizikos lygis 6.0 1.80
7 — didesnis ngprastas 20.0 l 6.00
8 — didelis rizikos lygis 60.0 18.00
9 - abejotina 100 30.00

Vidiniy reitingavimo sistemp su didesnitvertinimy skatiumi iSlaikymas paprastai kainuoja brangiail jpapildomo
darbo, kut reikia atlikti, siekiant tiksliau nustatyti rizil{5].

Bankai, kurie reitingavimnaudoja analitiniams tikslams, dazniausiai priaims iSlaidas, kadangi tikslivertinimai
tokiu atveju yra ypatingai naudingi. Tiesa, bankasprend naudoti reitingus analitiniams tikslams, daznagjaja pries
didindamiivertinimy skatiy, daZniausiai & dideliy kast; susijusi; su reitingavimo sistemos pakeitimu.

Reitingai dazniausiai suteikiami visoms institéens bei komerciems paskoloms (t.y. ne vartotojiskoms paskoloms
privatiems asmenims). Tiesa, suteikiant dideleskgias privatiems asmenims taip pat yra naudojanedtingavimo
procediros.

Atlikus reitingavimo sistemos apzvalggalima padaryti iSvagd kad vidiniai reitingai yra itin svarbi efektyvaus
kredito rizikos valdymo sudedamoji dalis. Nesanitimgu, banko paskal portfelio kredito rizikosjvertinimas yra
sucktingas, kadangi tuo pan metu reikalingavertinti daugyk rizikos veiksnip kiekvienam i$ skolinink. Reitingavimo
sistemaigalinty bankus atlikti kompleksinimores veiklos jvertinima, tai palengvint priimti sprendimus & paskoly
suteikimo, atskif paskot ir portfelio monitoringui, ataskaitbanko vadovybei paruoSimui, rezerpaskol portfelio
nuostoliy pakankamumui nustatyti, pelningumo ir kainodarosliaei, ir kaip duomenis, reikalingus portfeliikios
modeliams. Remiantis vidine reitingavimo sistemaetlvos bankai nesunkiai iSggty limity nustatymo metodologijos
problemy bei palengving rizikos premijos nustatymo skévimus.
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Rating system as risk identification system
Summary

Rating system is the main tool for credit riskritiéication in Western counties. A rating is aniropn of the
probability of timely payment of full principal anidterest as due or the extent of expected loss.

Rating is determined according to the set of gtativie and qualitative factors. In general theme tavo types of rating
systems — Point-in-Time and Through-the-Cycle. Aparative analysis of both is done. Also ratingesysmay have one
or two levels.

Ratings are very important issues of sound cradk management system. A number of their appbecatiare
presented.



